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FUHRENDE WIRTSCHAFTSANWALTE ZU AKTUELLEN THEMEN

AQUISITIONEN IN DER KRISE
VORSICHT ERWERBERHAFTUNG

M&A. Unternehmen stellen trotz Krise die Zeichen auf Expansion durch Akquisition. Vorsicht gilt beim Erwerb
von Assets krisengeschuttelter Unternehmen; hier konnen Transaktionen ein unerwartetes Haftungspotenzial
fur Kaufer in sich bergen. Eine sorgfaltige rechtliche Strukturierung ist daher geboten.

nbeschadet der an-
dauernden Finanzkri-
se sind viele Unter-

nehmen auf der Suche nach
geeigneten Akquisitionen.
Denn nicht alle haben die str-
mischen Zeiten ungeschoren
Uberstanden, sondern missen
sich zur Deckung ihres Liquidi-
tatsbedarfs von werthaltigen
Unternehmens- oder Vermo-
gensteilen trennen. Insbe-
sondere wenn Verkdufer un-
ter Druck stehen, Vermdégen
oder Unternehmensteile ver-
kaufen zu missen, bieten sich
fir potenzielle Kdufer attrak-
tive Mdglichkeiten. Doch vor
Ubereilten Abschllissen sei ge-
warnt. In Krisenzeiten sollten
Akquisitionsobjekte und Ver-
kaufer noch genauer unter
die Lupe genommen werden,
was in der Praxis auch getan
wird. Sehr oft gilt: Planungs-
sicherheit vor ungewissem

© Walter J. Sieberer

Ertragspotential. Vermeintlich
ginstige Unternehmensteile
geschwdchter Unternehmen
kdnnen mit einem beacht-
lichen Haftungspotenzial fir
den Kaufer verbunden sein.
Eine sorgfdltige rechtliche
Strukturierung beugt vor.
Ziel ist, dass ungewollte und
nicht einschatzbare Haftungs-
risiken vom Kdufer nicht Gber-
nommen werden missen.

DUE DILLIGENCE. Eine
grindliche Due Diligence
Prifung ist zur Identifizie-
rung von rechtlichen Risiken
im heutigen Transaktions-
geschaft ,State of the Art".
Die Ergebnisse aus der Due
Diligence kénnen bei der Ver-
tragsgestaltung beriicksichti-
gt und ein Kaufer fiir beste-
hende Risiken abgesichert
werden. Dies setzt aber vo-
raus, dass der Verkdufer dber
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ausreichend Bonitat verfigt,
um vertragliche Anspriiche
des Kdufers kinftig befrie-
digen zu kénnen. Deshalb
ist fir den Kaufer auch eine
Abschottung gegeniiber Drit-
ten, etwa den Gldubigern des
Verkdufers, wesentlich. Denn
diese kénnen unabhdngig von
der Vereinbarung zwischen
Kaufer und Verkaufer unter
bestimmten Voraussetzungen
den Kdufer direkt in Anspruch
nehmen. Die gesetzlichen Haf-
tungstatbestdande (§ 1409
ABGB, & 38 UGB, § 14 BAO,
§ 67 ASVG u.a.) sorgen dafdr,
dass sich fir Kaufer von Ver-
mé&gen krisengeschittelter
Unternehmen, ein vermeint-
lich glnstiges Geschaft rasch
als Haf-tungsgrundlage fir
nicht beglichene Steuerschul-
den, Sozialversicherungsab-
gaben und sonstige Verbind-
lichkeiten des Verkdufers ent-
puppen kann.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS
NACH UGB. Erfolgt der Er-
werb eines Unternehmens
oder einzelner selbstandiger
Unternehmensteile im Rah-
men eines Asset Deals, ist im
Unternehmensgesetzbuch (&
38 UGB) die betragsmdfig un-
beschrankte Haftung des Kau-
fers fir alle unternehmensbe-
zogene Verbindlichkeiten vor-
gesehen. Eine davon abwei-
chende vertragliche Regelung,
etwa ein Haftungsausschluss
zugunsten des Kaufers fir alle
oder bestimmte Verbindlich-
keiten, ist moglich. Damit die-
ser Haftungsausschluss auch
gegeniiber Dritten wirkt, muss
er aber im Firmenbuch eintra-
gen werden. Alternativ kann
der Kdufer die Gldubiger auch
direkt verstandigen.

ZWINGENDE HAFTUNG
NACH ABGB. Trofz der Ver-
einbarung keine Verbindlich-
keiten zu Ubernehmen und
einem wirksamen Ausschluss
der Haftung nach dem UGB,
haftet ein Kdufer den Gldu-
bigern fir die zum tbernom-
menen Vermdégen gehdrigen
Verbindlichkeiten (auch fir
vertragliche und deliktische
Schadenersatzforderungen
Dritter) nach den Vorschriften
des Allgemeinen Biirgerlichen
Gesetzbuches (§ 1409 ABGB);
dies allerdings betragsmépig
beschrankt mit dem Wert
des Ubernommenen Vermo-
gens. Die Haftung nach dem
ABGB kann vertraglich nicht
ausgeschlossen werden. Bei
einer entsprechenden Struk-
turierung der Transaktion ist
es aber mdglich, sie auf ein
Minimalrisiko zu reduzieren.
Denn der Kaufer wird von

seiner Haftung soweit befreit,
als er zum Ubernommenen
Vermdégen gehdrige Verbind-
lichkeiten bezahlt. Nach der
Rechtsprechung reduziert
sich eine mdgliche Haftung
des Kaufers auch dann, wenn
der vom Kdufer bezahlte Kauf-
preis zur Befriedigung von zum
Ubernommenen Vermdogen

Ein zwischen Kdufer und
Verkaufer vereinbarter Haf-
tungsausschluss nach UGB
ist fiir dessen Wirksam-
keit gegeniiber Dritten im
Firmenbuch einzutragen.
Bestehen Zweifel, dass ein
Verkd&ufer nicht libertragene,
aber zum gekauften Vermo-
gen gehdrige Verbindlich-
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gehdrigen Verbindlichkeiten
verwendet wird. Mit anderen
Worten werden Zahlungen an
Glaubiger aus dem Kaufpreis
auf die Haftung des Erwerbers
angerechnet. Entspricht der
Kaufpreis nicht dem Wert des
tbernommenen Vermdgens,
weil der Kédufer ein glinstiges
Geschéaft gemacht hat, so

TIP FUR DIE PRAXIS

keiten kiinftig erfiillen wird
kénnen, kann vereinbart
werden, dass der Kaufpreis
fir einen gewisse Zeit-
spanne von einem Treuhdn-
der verwaltet wird. Dieser
wird beauftragt, die Kauf-
preismittel ausschlieflich
zur Befriedigung von zum
iibernommenen Vermdgen

be-steht eine Haftung des
Kdufers lediglich in Héhe der
Differenz zwischen dem ge-
leisteten Kaufpreis und dem
tatsachlichen Wert des tber-
nommenen Vermogens.
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gehorigen Verbindlichkeiten
zu verwenden. Entspricht
der Kaufpreis dem Wert des
iibernommenen Vermdgens
und wurde er nachweislich
zur Befriedigung der Gldu-
biger eingesetzt, ist auch
die Haftung gemap § 1409
ABGB ausgeschlossen.



